
                                                          
 

Mais Valia Consultoria Ltda EPP – CNPJ 22.687.467/0001-94 – (21) 99739-9777                                                                                          Página 1 de 14 
www.maisvaliaconsultoria.com.br Ladeira da Gloria, 26 – Bloco 03 – Gloria – Rio de Janeiro – RJ – 22.211-120 

 

                                                                                                                                                  Rio de Janeiro, 14 de Abril de 2020. 

 

 

 

Coronavirus, o nome do ator do momento 

 

 

Diante da excepcionalidade do momento que vivemos, notadamente neste primeiro trimestre de 2020, estamos 

fazendo nossa carta econômica mensal compreendendo os meses de fevereiro e marco deste ano. 

Em fevereiro, o carnaval ocorreu do dia 21 ao dia 25. No dia 26 de fevereiro, em nossa 4ª feira de cinzas houve, aqui 

no Brasil, o primeiro grande impacto nos mercados locais provocado pelo avanço do que viria a ser considerado, pela 

Organização Mundial da Saúde – OMS, como a primeira pandemia da história.  

A queda nos mercados internacionais se pronunciou enquanto estávamos em feriado de carnaval. No Brasil, o "circuit 

breaker", o “botão” que interrompe as negociações no mercado acionário da B3 (bolsa de valores), foi acionado nada 

menos que seis vezes, duas num só dia, num intervalo de oito pregões. Em Nova York, nesse intervalo, foram quatro 

interrupções. 

Desnecessário dizer, neste momento, a desarrumação que o coronavírus causou, não só nos mercados financeiros, 

mas em todo o sistema global de comércio e livre circulação de mercadorias, pessoas e capitais. 

Esta “desarrumação” faz com que os mercados tenham fortes volatilidades, positivas e negativas que nos trazem 

muita dificuldade em assumir posições e indicações de investimentos. 

Entretanto, sabemos 2 coisas: 1) Alguns movimentos são sem qualquer base ou fundamento e podem representar 

ótimas oportunidades de investimentos; 2) As crises passam. 

Qual a extensão de seus efeitos? Esta é a grande pergunta de toda a humanidade diante da certeza de sua fragilidade 

frente a vírus mutante de gripe que vem a ser uma enfermidade, relativamente simples até este momento e, nem 

sendo considerada como uma doença, propriamente dita como a medicina a conceitua. 
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O que sabemos é que os agentes do  mercado – investidores, tomadores, gestores, autoridades reguladoras – tomam 

decisões e definem suas estratégias e regulações com base nas expectativas, no que imaginam que irá acontecer no 

futuros e, neste momento, elas não possuem pistas, confirmações mínimas sobre ele. Melhor dizendo, as expectativas 

são de um futuro sombrio em termos de crescimento econômico, recessão, depressão e aumento de desemprego e 

de fechamento de unidades produtoras quer sejam pequenas, médias ou grandes.... 

Em um momento de pandemia e de paralisação de muitas atividades industriais e comerciais, com a recomendação 

de isolamento social, é a hora do Governo agir e entrar com seu peso e atuação ampla para atenuar os efeitos dessas 

situações, notadamente sobre as categorias de negócios e cidadãos mais vulneráveis.  

Em paralelo, devido ao elevado nível de contágio de pessoas pelo coronavírus com complicações respiratórias o 

Governo também deve agir para evitar o sobrecarrego do sistema de saúde, tanto público como privado, já que os 

cidadãos continuarão a ter necessidade de dar continuidade a tratamentos iniciados, casos de apendicite, infarto, 

fraturas dentre tantos outros. 

Quer na ajuda a setores econômicos, estados, municípios e ao sistema de saúde, assim como no mundo todo, o Brasil 

também apresentou seu arsenal de armas e estratégias para vencer esta “guerra”; sim, entendemos que estamos em 

“momentos de guerra”, de uma guerra que nunca enfrentamos antes, o inimigo é invisível (microscópico) e se alastra 

por todos os planetas independente de hemisfério ou riqueza. 

Segue abaixo algumas matérias e figuras que nos traduzem o que descrevemos acima: 
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Neste ambiente, as rentabilidades dos principais índices e ativos em Fevereiro apresentaram os seguintes valores: 
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Neste ambiente, as rentabilidades dos principais índices e ativos em Março apresentaram os seguintes valores: 
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Perspectivas: 

Neste momento ainda temos muitas incertezas quanto ao alcance do numero de pessoas que possam ser ou estar 

contaminadas pelo coronavírus e o consequente, ou não, do total congestionamento e colapso do sistema de saúde. 

Em sequencia temos os efeitos sobre a economia. Não resta qualquer dúvida que teremos uma forte contração do 

PIB – Produto Interno Bruto porém, fica completamente inviabilizada a definição do valor desta contração da 

economia na medida em que a crise do coronavírus não tem paralelo de similaridade com crises anteriores que, nunca 

foram crises a partir de problemas de saúde e em patamar de uma pandemia. Seguem a seguir algumas figuras e 

previsões realizadas até agora: 
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Boletim Focus: Contração de 1,96% em 2020 e crescimento de 2,7% em 2021 
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Investimentos: 

• Continuamos a recomendar o aumento gradual em fundos de ações em aproveitamento das fortes quedas 

apresentadas e da perspectiva de recomposição das maiores empresas e do longo prazo que norteia a 

orientação dos investimentos, notadamente de RPPSs e Fundos de Pensão; 

 

• Não achamos que novos fundos devam ser credenciados, neste momento, exceto para aqueles 

investidores que ainda não tem qualquer investimento em fundos de ações; 

 

• Observar as taxas dos títulos públicos longos e dos fundos IMA-B que possam proporcionar retornos mais 

próximos a meta atuarial dos RPPSs; 

 

• Evitar fundos com ativos de crédito privado na medida em que torna-se difícil a avaliação dos efeitos da 

crise do coronavírus sobre as empresas e, consequentemente, a impossibilidade de avaliação do risco de 

crédito destes ativos; 

 

• Preservar a liquidez em fundos de carteira com menor duração como os fundos IRF-M 1, IRF-M, IRF-M 1+ e 

IDKA 2a 
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Permanecemos acompanhando os mercados e estamos a disposição para esclarecimentos adicionais quanto as 

particularidades de cada carteira de investimentos. 

 

Até lá! 
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